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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion altimo | dif alto bajo cierre
JUL25 4655 62 4655 4547 4593 JUL25 367,60 | 7,85 | 369,80 | 362,25 | 359,75
SEP25 4509 64 4517 4420 4445 SEP25 365,40 | 8,20 | 366,85 | 359,05 | 357,20
NOV25 4460 68 4460 4379 4392 DEC25 360,50 | 8,05 | 361,75 | 353,20 | 352,45
JAN26 4414 71 4414 4325 4343 MAR26 356,25 | 8,60 | 356,25 | 348,60 | 347,65
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 4465, 4375, 4325 & 4225 Soportes: 362,50, 354,25, 350,00 & 335,50
Resistencias: 4600, 4685, 4910 & 5225 Resistencias: 374,50, 381,25, 389,00 & 411,00
MERCADO DE NUEVA YORK
334.1845 16 Mar 2023 - 06 Jun 2025
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BRASIL

La recoleccion de la cosecha de Brasil esté en pleno apogeo y, segun la Ultima actualizacion de la Agencia Safras & Mercado, presentaba un avance del 20%
hasta fecha 28 de mayo, en comparacion con el 22% del mismo dia del afio pasado y un promedio histdrico del 21%. La cosecha de Robusta alcanzo el 31%
(32% el aiio pasado), mientras que la de Arabica llega ya al 14%, en comparacion con el 16% del afio pasado.

Safras & Mercado prevé una cosecha total en Brasil de 65,51 millones de sacos este afio, ligeramente inferior (-1%) a la del afio anterior. Se prevé una
disminucion significativa de la produccion de Arabica (-11%) hasta los 40,46 millones de sacos, a la vez que se prevé un aumento del 20% en la produccién de
Robusta, hasta los 25 millones de sacos.

En cuanto a la cosecha de Robusta, crece el optimismo entre los expertos del sector. Dado el buen progreso de la cosecha, muchos expertos creen que la
produccion probablemente superara las previsiones iniciales. “La expectativa que tenemos ahora es realmente de una cosecha bastante mayor, posiblemente
incluso mayor que la de 2022, ademas de ser una cosecha con una calidad razonablemente buena”, dijo en una entrevista con Reuters el Sr. Luiz Carlos
Bastianello, presidente de Cooabriel, la cooperativa de café Conilon mas grande de Brasil con sede en Sdo Gabriel da Palha, agregando que la produccion en
Espirito Santo (el principal estado productor de Robusta de Brasil) se prevé en mas de 17 millones de sacos.

VIETNAM
Las exportaciones de café Robusta de Vietnam totalizaron 14,82 millones de sacos durante los primeros siete meses del afio cafetero.

El Ministerio de Agricultura y Medio Ambiente del pais estima que la superficie total de cultivo de café de Vietnam para 2025 serad de 718.000 hectdreas, con una
produccion aproximada de 1,95 millones de toneladas.

En las Tierras Altas Centrales, el precio del café verde se comercializd la semana pasada entre 120.000 y 121.200 VND/kg, o 4,62 USD por kilo, tras alcanzar un
maximo reciente de 5,20 USD a principios de marzo de 2025.

Las condiciones climéticas se mantienen favorables para el desarrollo de los cafetos.

Las existencias de café en almacenes aduaneros y no aduaneros cercanos a Ciudad Ho Chi Minh disminuyeron un 22,7 % con respecto al mes anterior, hasta las
62.300 toneladas, pero siguen siendo un 39,2 % superiores a las del afio pasado, segun informé Cafecontrol.

Se prevé que Indonesia, el segundo mayor productor de Robusta de Asia, exporte 6,5 millones de sacos en la campafia 2025/26 (abril-marzo).

CENTROAMERICA /| COLOMBIA

La produccion de café en México estd creciendo, pero la productividad sigue siendo muy baja. Segun datos del USDA, la cosecha de café de México 2024/25 es
ligeramente superior a la del afio anterior (+0.4%) que fue de 3.87 millones de sacos. Se espera un aumento adicional hasta los 3.903.000 sacos para 2025/26.
El afio cafetero 2024/25 se caracteriza por tendencias opuestas para las dos variedades: se estima que la cosecha de Arabica crecerd un 5.2% a 3.53 millones,
mientras que la cosecha de Robusta se reducira en casi un tercio (-32%), a 340.000 sacos, debido a las olas de calor que afectaron las tierras bajas de Veracruz
entre junio y octubre de 2024. Solo cuatro estados —Chiapas, Veracruz, Puebla y Oaxaca— representan el 91.4% de la produccion total de café de México.
Chiapas (37%) y Veracruz (24%) tienen participaciones de produccion proporcionales a sus areas cosechadas. Puebla destaca con 22% de la produccién a pesar
de ocupar sdlo el 10% de la superficie cosechada, lo que refleja su mayor productividad.

OTROS

Uganda se ha propuesto registrar a 2,8 millones de caficultores, mas del doble de su objetivo inicial, a medida que intensifica sus esfuerzos para cumplir con el
Reglamento de Productos Libres de Deforestacion de la Unién Europea (EUDR) antes del 30 de diciembre de 2025. Para seguir accediendo a uno de sus
mercados de exportacién mas importantes, Uganda debe demostrar una trazabilidad completa en toda su cadena de valor del café. Hasta la fecha, se han
registrado 1,25 millones de caficultores ugandeses. Esto incluye 350.000 nuevas incorporaciones desde el lanzamiento de una nueva intensificacion de la
campafia en abril de 2025, que busca alcanzar a 900.000 mas. Las autoridades esperan alcanzar los 1,8 millones de registros para finales de junio y los 2,8
millones antes de que el reglamento entre en vigor. Se espera que las exportaciones de Uganda, el principal exportador de café de Africa, alcancen los 5,5
millones de sacos en la campafia cafetalera 2025/26.

El sector cafetalero en Etiopia estd alcanzando un hito histérico. Segun datos publicados por la Autoridad Etiope del Café y el Té (ECTA), las exportaciones de
café generaron un total de 1.870 millones de ddlares en los diez meses que preceden a abril de 2025, lo que representa un aumento del 87 % en valor en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior. El volumen exportado ascendidé a 354.302 toneladas (5.905.033 sacos), un 70% mas. Esto supera los
objetivos establecidos incialmente en un 142%. Si esta tendencia continla en los préximos meses, se espera que el valor de las exportaciones supere los 2.000
millones de ddlares para finales de este afio fiscal. Alemania, Arabia Saudita y Estados Unidos siguen siendo los principales mercados de destino del café de
Etiopia.

DEMANDA / INDUSTRIA

El Grupo Massimo Zanetti cerrd 2024 con resultados interesantes. En concreto, la compafiia registrd una facturacion de mas de 1.000 millones de euros, un
5% menos que en 2023, pero el Grupo registré un Ebitda de 62 millones de euros, un 23% més. Zanetti demostrd una gran resiliencia considerando el delicado
contexto de la industria del café, con el aumento récord de los costos de la materia prima.

En cuanto a noticias macroeconémicas, los titulares estuvieron dominados por el fallo del tribunal comercial estadounidense que invalidé los aranceles
globales de la era Trump, aunque el tribunal federal de apelaciones concedié inmediatamente una suspension temporal mientras revisa la apelacion del gobierno.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,14198 | 1,14573] 1,14111

Los datos recientes de inflacion de la eurozona correspondientes a mayo cayeron al 1,9%, situandose por debajo del objetivo del 2% del BCE, lo que alimenta las
expectativas de flexibilizacion de la politica monetaria. Los participantes del mercado han descontado una probabilidad del 97% de un recorte de tipos de 25
puntos basicos en la préxima reunidn del BCE, mientras que la inestabilidad politica en los Paises Bajos puede llegar a agravar la posicién del euro.

OTROS COMENTARIOS

> Llega una revolucién a los futuros del café arabica; el Intercontinental Exchange (ICE) anuncié en un comunicado la semana pasada que, a partir de marzo de
5655 ‘@) | 2028, el actual contrato "C" se descontinuaria y se reemplazaria por un nuevo sistema que cotiza en ddlares por tonelada métrica. El ICE también indicd que el
— nuevo contrato permitiria almacenar el café en contenedores flexibles intermedios a granel, cominmente conocidos en el mercado como big bags, que suelen
tener una capacidad de aproximadamente una tonelada métrica. El contrato de marzo de 2028 sera el Ultimo bajo el formato actual en centavos por libra. Cuando
expire, todos los contratos cotizaran en ddlares por tonelada métrica.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacién ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucién de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de los
mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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